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1. INFORMACIJA O DOKUMENCIE

Niniejszy dokument stanowi skrécong i zanonimizowang wersje opinii podatkowej sporzadzonej w
ramach faktycznej praktyki Kancelarii. Opinia oryginalna liczyta kilkadziesigt stron i obejmowata m.in.
szczegdtowy analize trzech scenariuszy potgczenia spoétek (CIT, PCC, VAT), petng argumentacje
dotyczacg wymiany udziatdéw z udziatowcem spoza UE/EOG, poréwnawczg analize tarczy podatkowej
z uwzglednieniem strat poszczegdlnych spétek i przepisu art. 7 ust. 3 pkt 7 ustawy o CIT, kompleksowg
analize wptywu potgczenia na zezwolenie SSE, petng analize obowigzkéw w zakresie cen transferowych
oraz analize MDR.

Imiona, nazwiska, nazwy spotek i grupy kapitatowe], dane teleadresowe, kwoty (przychody, aktywa,
straty podatkowe, salda i parametry pozyczek wewnatrzgrupowych), daty oraz numery zezwolen SSE,
a takze inne informacje umozliwiajgce identyfikacje Klienta zostaty usuniete lub uogdlnione. Pominieto
petng argumentacje prawng poszczegdlnych wariantdw oraz szczegétowq analize poréwnawczg
scenariuszy. Dokument udostepniany jest wytgcznie w celu prezentacji warsztatu pracy Kancelarii.

Dokument NIE stanowi porady podatkowej dla oséb trzecich i nie moze byé wykorzystany do
rozstrzygania ich indywidualnych spraw. Kazdy stan faktyczny wymaga odrebnej analizy.
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2. STAN FAKTYCZNY

Klient (zagraniczna grupa kapitatowa z siedzibg w Wielkiej Brytanii) planuje uproszczenie struktury
organizacyjnej i wtascicielskiej polskiej czesci grupy poprzez potgczenie trzech spétek z ograniczong
odpowiedzialnoscig dziatajgcych w Polsce. Grupa dziata w branzy produkcji przemystowej.

Na potrzeby niniejszego skrdtu spoétki polskie zostaty oznaczone jako:

e Spétka X — spotka, ktéra ma petni¢ role spdtki przejmujacej, prowadzaca dziatalnos$c
produkcyjng na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej (dalej: SSE) na podstawie zezwolen
wydanych po 2005 r.;

e Spétka Y — spdtka przejmowana, dziatalnos¢ produkcyjna w segmencie specjalistycznym;
e Spodtka Z — spétka przejmowana, dziatalnos¢ produkcyjna w segmencie specjalistycznym;

e Wspdlnik UK — brytyjska spétka kapitatowa, posiadajgca obecnie 100% udziatow we wszystkich
trzech spétkach polskich (uprzednio cze$¢ udziatéw posiadat inny podmiot z grupy z siedzibg w
Wielkiej Brytanii).

Wszystkie trzy spotki polskie posiadajg nierozliczone straty podatkowe z lat ubiegtych (przy czym
najistotniejsze co do wartosci straty wystepujg w jednej ze spotek przejmowanych). Spotki polskie
pozostajg w wzajemnych relacjach gospodarczych (wzajemne zobowigzania i wierzytelnosci). Dwie z
polskich spotek majg zaciggniete u Wspdlnika UK pozyczki, ktére na dzien pofaczenia nie zostang
sptacone.

Spoétka X korzysta ze zwolnienia podatkowego na podstawie zezwolenia SSE (z uwagi na strategiczny
charakter informacji szczegdty zezwolenia, w tym daty wydania, wymogi inwestycyjne i
zatrudnieniowe, pominieto).

Z informacji uzyskanych od Klienta wynika, ze majatek zadnej ze spdtek polskich nie sktada sie w ponad
50% z nieruchomosci potozonych w Polsce. Dane te zostaty oparte o sprawozdania finansowe Klienta i
wymagajg weryfikacji wedtug stanu na dzien transakgcji.

Pofaczenie ma uzasadnienie ekonomiczne i biznesowe: uproszczenie wielopoziomowej struktury,
centralizacja zarzadzania i procesdow operacyjnych, synergie kosztowe, zwiekszenie wiarygodnosci
wobec kontrahentdw, a takze uporzgdkowanie zarzgdzania zadtuzeniem wewnatrzgrupowym.

AC Legal — Kancelaria Radcy Prawnego i Doradcy Podatkowego Artur Chamot
ul. Boczna 3/5, 81-857 Sopot | tel: +48 503 865 206 | artur@doradcapodatkowyonline.com.pl
www.doradcapodatkowyonline.com.pl



‘ ARTUR CHAMOT

3. ZAKRES ANALIZY

Klient pierwotnie planowat potgczenie w trybie uproszczonym (bezemisyjnym), o ktérym mowa w art.
515" oraz art. 516 § 6" Kodeksu spétek handlowych (dalej: k.s.h.), tj. potgczenie spétek posiadajacych
tego samego, jedynego wspdlnika (,, potaczenie spétek-sidstr”). W toku analizy zidentyfikowano istotne
ryzyko podatkowe zwigzane z tym wariantem, w zwigzku z czym wypracowano dwa scenariusze
alternatywne. Niniejsze opracowanie obejmuje analize:

e Scenariusza 1 — pierwotnego (potgczenie bezemisyjne spotek-sidstr w trybie art. 516 § 6'k.s.h.);

e Scenariusza 2 — alternatywnego, polegajacego na uprzednim aporcie udziatow Spétki Y i Spotki
Z do Spéiki X, a nastepnie potgczeniu spétki-matki ze spotkami-céorkami w trybie art. 492 § 1
pkt 1 wzw. z art. 514 i art. 516 § 6 k.s.h;

e Scenariusza 3 — alternatywnego, polegajgcego na klasycznym potaczeniu z emisjg nowych
udziatéw Spoétki X obejmowanych przez Wspdlnika UK.

Kazdy ze scenariuszy zostat oceniony przede wszystkim pod katem podatku CIT po stronie wszystkich
zaangazowanych podmiotéw. W koricowej czeéci opracowania przedstawiono skrétowo skutki na
gruncie PCC, VAT, cen transferowych i obowigzkéw sprawozdawczych w zakresie schematéw
podatkowych (MDR), a takze wptyw potaczenia na dziatalnos¢ strefowg Spétki X i rozliczenie strat.
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4. SCENARIUSZ 1 — POLACZENIE BEZEMISYJNE SPOLEK-SIOSTR

4.1 Istota scenariusza

Potgczenie miato zostaé przeprowadzone w trybie art. 516 § 6" k.s.h., tj. bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki X i bez emisji nowych udziatéw dla Wspdlnika UK — z uwagi na fakt, ze wszystkie
trzy spotki taczace sie majg tego samego, jedynego wspdlnika.

4.2 Ryzyko opodatkowania CIT po stronie Spotki X

Kluczowe ryzyko sprowadza sie do art. 12 ust. 1 pkt 8d ustawy o CIT. Przepis ten przewiduje powstanie
przychodu po stronie spétki przejmujacej w wysokosci nadwyzki wartosci rynkowej majatku spotki
przejmowanej nad wartoscig emisyjng udziatéw wydanych wspdlnikom spétek tgczonych.

Organy podatkowe konsekwentnie przyjmuja, ze przy potaczeniu bezemisyjnym, w ktérym udziaty w
ogoble nie sy wydawane, ,warto$¢ emisyjna” wynosi 0, a w konsekwencji cata wartos¢ rynkowa
przejmowanego majatku stanowi przychdd spétki przejmujgcej. Stanowisko to znalazto wyraz w
licznych interpretacjach indywidualnych Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej (m.in. z 21 grudnia
2023 r., 0111-KDIB1-1.4010.680.2023.1.AW; z 8 marca 2024 r., 0114-KDIP2-1.4010.5.2024.2.PP; z 7
czerwca 2024 r., 0111-KDIB2-1.4010.81.2024.2.A); z 19 |listopada 2024 r., 0111-KDIB1-
1.4010.541.2024.2.AND).

W orzecznictwie sgdéw administracyjnych obserwujemy rozbiezno$é: w wyroku z 25 czerwca 2024 r.
(I SA/Wr 104/24) WSA we Wroctawiu zaakceptowat podejscie organdw; przeciwne stanowisko zajat
WSA w Warszawie w wyroku z 10 lipca 2024 r. (Il SA/Wa 947/24), wskazujac, ze skoro przy potgczeniu
bezemisyjnym nie powstaje zadna ,,nadwyzka” przysporzenia, ktorej opodatkowaniu stuzy ten przepis,
brak jest podstaw do rozpoznania przychodu.

Whiosek dla Scenariusza 1

Whioskiem ze Scenariusza 1 jest istotne ryzyko opodatkowania Spoétki X stawka CIT 19% liczong
od wartosci rynkowej majatku obu spdétek przejmowanych. Z uwagi na utrwalone, w
przewazajacej mierze niekorzystne stanowisko organéw podatkowych oraz rozbiezne

orzecznictwo, scenariusz ten ocenia sie jako wysoce ryzykowny i nie rekomendujemy jego
wdrozenia.
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5.  SCENARIUSZ 2 — APORT UDZIAtOW + POLACZENIE SPOtKA-MATKA /
SPOLKI-CORKI

5.1 Istota scenariusza

Aby uniknac ryzyka opodatkowania zidentyfikowanego w Scenariuszu 1, nalezy doprowadzié do stanu,
w ktérym przed pofaczeniem Spdtka X stanie sie jedynym (100%) udziatowcem Spétki Y i Spotki Z.
Pofaczenie zostanie wéwczas przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zw. zart. 514 iart. 516 § 6
k.s.h. (pofaczenie spétki-matki ze spétkami-cérkami).

e Krok 1 — aport udziatéw Spotki Y i Spétki Z przez Wspdlnika UK do Spétki X (w zamian za
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki X);

e Krok 2 — potaczenie Spotki X (jako spoétki przejmujacej) ze Spétkami Y i Z (jako spétkami
przejmowanymi) w trybie art. 516 § 6 k.s.h.

5.2  Skutki w CIT po stronie Spoétki X (Krok 1 — aport)

Zgodnie z art. 12 ust. 4d ustawy o CIT instytucja wymiany udziatéw co do zasady wymaga, aby podmioty
biorgce udziat w transakcji podlegaty opodatkowaniu w panstwie cztonkowskim UE lub EOG. Wielka
Brytania nie spetnia tego warunku, co potwierdzita wprost interpretacja Dyrektora KIS z 13 czerwca
2024 r.(0111-KDIB1-2.4010.189.2024.2.DP) — wydana na tle stanu faktycznego dotyczgcego wspdlnika
spoza UE/EOG.

Niezaleznie od tego, w tej samej interpretacji (oraz m.in. w interpretacji z 18 maja 2020 r., 0111-KDIB2-
1.4010.24.2020.4.PB) organ wskazat, ze dla spétki otrzymujgcej aport zastosowanie znajdujg art. 12
ust. 4 pkt 4 oraz pkt 11 ustawy o CIT — wartos¢ aportu, zaréwno w czesci przeznaczonej na kapitat
zaktadowy, jak i agio, nie stanowi dla niej przychodu.

W rezultacie aport udziatdéw Spétki Y i Spotki Z do Spotki X jest dla Spétki X neutralny podatkowo na
gruncie CIT.

5.3  Skutki w CIT po stronie Wspdlnika UK (Krok 1)

Co do zasady wartos¢ rynkowa udziatdw wnoszonych aportem stanowitaby dla Wspélnika UK przychéd
podatkowy (art. 12 ust. 1 pkt 7 ustawy o CIT). Nalezy jednak uwzgledni¢ art. 13 umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania pomiedzy Polskg a Wielkg Brytanig (UPO PL-UK).

Zgodnie z UPO zyski ze zbycia udziatéw w spdtce mogg podlegac opodatkowaniu w Polsce wytacznie
wtedy, gdy aktywa tej spétki w ponad 50% (bezposrednio lub posrednio) sktadajg sie z nieruchomosci
potozonych w Polsce. W pozostatych przypadkach opodatkowanie nastepuje wytgcznie w panstwie
rezydencji zbywajgcego (Wielka Brytania). Klient potwierdzit, ze zadna z polskich spétek nie spetnia
tego progu nieruchomosciowego (analiza wymaga weryfikacji wedtug stanu bilansu na dzien
transakgji).
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5.4 Skutki w CIT po stronie Spoétek Y i Z (Krok 1)

Whiesienie udziatéw Spétek Y i Z do Spdtki X jest transakcjg zachodzgcg wytgcznie po stronie
udziatowca (Wspdlnika UK). Same spétki, ktérych udziaty sg wnoszone, nie dokonujg zbycia wtasnych
aktywdw ani nie otrzymujg przysporzenia majatkowego. Po ich stronie nie powstaje ani przychdd, ani
dochdd podlegajgcy opodatkowaniu (zob. interpretacja Dyrektora KIS z 18 listopada 2024 r., 0111-
KDIB1-2.4010.532.2024.1.AK).

5.5 Skutki w CIT po stronie wszystkich podmiotéw (Krok 2 — potaczenie)

W chwili potaczenia Spétka X posiada 100% udziatéw w Spdtkach Y i Z. W takiej sytuacji:

e art. 12 ust. 1 pkt 8c — przychdd nie powstaje, jezeli sktadniki majgtku zostang przyjete wedtug
ich wartosci podatkowej z ksigg spétek przejmowanych i przypisane do dziatalnosci w Polsce
(art. 12 ust. 4 pkt 3e);

e art. 12 ust. 1 pkt 8d — przychéd nie powstaje, poniewaz przy 100% udziale spétki przejmujacej
w spotkach przejmowanych nie dochodzi do emisji nowych udziatow;

e art. 12 ust. 1 pkt 8f — przychdd nie powstaje, gdy wartos¢ przejmowanego majatku nie
przekracza ceny nabycia udziatow przez spotke przejmujaca (przy 100% udziale przepis ten —w
Swietle wytgczen — pozostaje w praktyce neutralny);

e art. 12 ust. 1 pkt 8ba — przychdd nie powstaje po stronie wspdlnika spotki przejmowanej (Spotki
X jako jedynego wspdlnika Spotek Y i Z), poniewaz nie dochodzi do przydzielenia zadnych
udziatéw spotki przejmujacej.

Powyzsze podejscie jest jednolicie potwierdzane w praktyce interpretacyjnej (m.in. interpretacje z 5
pazdziernika 2022 r., 0111-KDIB2-1.4010.448.2022.1.BJ; z 14 pazdziernika 2022 r., 0111-KDIB2-
1.4010.582.2022.2.MKU; z 13 lutego 2024 r., 0111-KDIB1-1.4010.712.2023.2.5G; z 14 czerwca 2024 r.,
0111-KDIB1-1.4010.195.2024.2.5H; z 7 czerwca 2024 r., 0111-KDIB2-1.4010.81.2024.2.A)).

Whiosek dla Scenariusza 2

Scenariusz 2 jest neutralny podatkowo we wszystkich kluczowych aspektach CIT (zaréwno na

etapie aportu, jak i wiasciwego potaczenia), pod warunkiem zweryfikowania na dzien transakcji,

ze majatek polskich spotek nie sktada sie w ponad 50% z nieruchomosci.
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6. SCENARIUSZ 3 — KLASYCZNE POtACZENIE Z EMISJA UDZIALOW

6.1 Istota scenariusza

W tym wariancie pomijany jest etap aportu. Potaczenie nastepuje w trybie klasycznym (z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki X i emisjg nowych udziatéw na rzecz Wspdlnika UK), w
sytuacji, w ktorej przed dniem potaczenia Wspdlnik UK pozostaje jedynym udziatowcem wszystkich
trzech spétek.

6.2 Skutki w CIT po stronie Spétki X

Z uwagi na to, ze Spotka X wyemituje nowe udziaty, kluczowy staje sie art. 12 ust. 1 pkt 8d ustawy o
CIT. lJezeli warto$¢ emisyjna nowych udziatéw Spétki X (rozumiana jako warto$s¢ nominalna
powiekszona o agio) zostanie ustalona na poziomie odpowiadajgcym wartosci rynkowej
przejmowanego majagtku Spotek Y i Z, przychdd po stronie Spétki X nie powstaje. Wymaga to jednak
rzetelnej wyceny przejmowanego majatku i wtasciwego ustalenia parytetu wymiany. Stanowisko to
potwierdza m.in. interpretacja z 2 wrzesnia 2024 r. (0111-KDIB2-1.4010.247.2024.3.KK).

6.3 Skutki w CIT po stronie Wspdlnika UK

Wartos$¢ emisyjna udziatéw Spotki X otrzymanych przez Wspdlnika UK stanowi co do zasady przychéd
(art. 12 ust. 1 pkt 8ba ustawy o CIT). Przepis ten moze zosta¢ wytgczony na podstawie art. 12 ust. 4 pkt
12, jezeli tacznie spetnione sg warunki: (i) udziaty w spdtkach przejmowanych nie zostaty objete w
wyniku wczesniejszej restrukturyzacji, (ii) wspdlnik stosuje zasade kontynuacji wartosci podatkowej
otrzymanych udziatéw, (iii) potgczenie ma uzasadnienie ekonomiczne, (iv) spetnione sg kryteria
podmiotowe.

Choé¢ Wielka Brytania nie nalezy do UE/EOG, polska ustawa o CIT (art. 12 ust. 16) obejmuje
neutralnoscia rowniez spo6tki utworzone wedtug prawa panstw wymienionych w zatgczniku nr 3. Spoétki
utworzone wedtug prawa Wielkiej Brytanii znajdujg sie w tym zatgczniku.

Niezaleznie od tego, organy podatkowe konsekwentnie kwalifikujg przychdd z tytutu otrzymania
udziatow spotki przejmujacej jako dywidende na gruncie UPO PL-UK (art. 10 UPO). Przy spetnieniu
warunku posiadania co najmniej 10% udziatéw w kapitale spétki wyptacajacej, przez nieprzerwany
okres 24 miesiecy, dywidenda korzysta ze zwolnienia w panistwie zrodta. W stanie faktycznym
Wspdlnik UK posiada 100% udziatéw Spotki X od ponad 24 miesiecy. Stanowisko potwierdzajg m.in.
interpretacje z 21 grudnia 2023 r. (0114-KDIP2-1.4010.507.2023.2.JF) oraz z 1 marca 2024 r. (0114-
KDIP2-1.4010.625.2023.2.JF).
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Whiosek dla Scenariusza 3

Scenariusz 3 jest rowniez w istotnej mierze neutralny podatkowo, jednak wymaga starannosci

W wycenie przejmowanego majatku i ustaleniu wartosci emisyjnej udziatéw Spoétki X. Drobny
btad w parametryzacji parytetu moze doprowadzi¢ do powstania przychodu na podstawie art.
12 ust. 1 pkt 8d.
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7.  POZOSTALE KWESTIE PODATKOWE (SKROT)

7.1 Straty podatkowe

Nierozliczone straty Spoétek Y i Z nie przejdg na Spdtke X w zadnym ze scenariuszy alternatywnych (art.
7 ust. 3 pkt 4 ustawy o CIT). Co do strat samej Spotki X, nalezy uwzgledni¢ ryzyko z art. 7 ust. 3 pkt 7
ustawy o CIT — w razie gdy w wyniku przejecia rzeczywista podstawowa dziatalnos¢ Spotki X ulegnie
zmianie (chocby czesciowej), Spoétka X traci prawo do ich rozliczenia. W orzecznictwie i nowszych
interpretacjach (m.in. wyrok WSA w Gliwicach, | SA/GI 511/23; interpretacja z 18 wrzes$nia 2024 r.,
0114-KDIP2-1.4010.440.2024.1.MR1) prezentowany jest poglad, ze samo rozszerzenie wtasnej
dziatalnosci o aktywnos¢ spotki przejmowanej nie wytgcza prawa do rozliczania strat — stanowisko
organdw nie jest jednak jednolite.

7.2 Specjalna Strefa Ekonomiczna (SSE)

Sam fakt potaczenia nie skutkuje automatyczng utratg zezwolenia SSE przez spotke przejmujgcy (zob.
m.in. interpretacja z 23 stycznia 2015r., IBPBI/2/423-1332/14/BG). Warunkiem zachowania zwolnienia
jest kontynuowanie dziatalnosci objetej zezwoleniem na terenie strefy. Nalezy zachowad organizacyjne
wyodrebnienie dziatalnosci strefowej, gdyz zwolnienie obejmuje wytgcznie dochdd z dziatalnosci
prowadzonej na terenie strefy.

7.3 PCC

Aport udziatéw dajgcych wiekszo$¢ gtoséow w spoétce kapitatowej do innej spétki kapitatowej jest
wytaczony z opodatkowania PCC na podstawie art. 2 pkt 6 lit. ¢) ustawy o PCC. Sam akt potgczenia
spotek kapitatowych jest wytgczony z PCC na podstawie art. 2 pkt 6 lit. a) tej ustawy.

74 VAT

Aport udziatow jest co do zasady zwolniony z VAT (art. 43 ust. 1 pkt 40a ustawy o VAT) lub wytaczony
z opodatkowania jako transakcja niewykonywana w ramach dziatalnosci gospodarczej. Potgczenie
spotek jest traktowane jak zbycie przedsiebiorstwa, do ktérego nie stosuje sie przepiséw ustawy o VAT
(art. 6 pkt 1 ustawy o VAT).

7.5 Konfuzja wzajemnych zobowigzan i wierzytelnosci

W?zajemne zobowigzania i wierzytelnosci tgczacych sie spotek wygasng w wyniku konfuzji (potgczenie
w jednym podmiocie roli wierzyciela i dtuznika). Konfuzja nie jest umorzeniem zobowigzan w
rozumieniu art. 12 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o CIT i nie powoduje powstania przychodu (m.in.
interpretacje z 5 maja 2023 r., 0114-KDIP2-1.4010.133.2023.1.JF; z 28 lutego 2024 r., 0111-KDIB2-
1.4010.75.2024.1.KK; z 12 lipca 2024 r., 0111-KDIB2-1.4010.232.2024.1.A)).
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7.6 Ceny transferowe

Aport udziatéw oraz samo potgczenie mogg by¢ kwalifikowane jako transakcje kontrolowane (art. 11a
ust. 1 pkt 6 ustawy o CIT). Jezeli wartos$¢ aportu przekroczy prég 2 000 000 zt, powstanie obowigzek
sporzadzenia lokalnej dokumentacji cen transferowych (Local File). Pofaczenie wypetnia takze
przestanki restrukturyzacji w rozumieniu rozporzadzenia w sprawie cen transferowych. Pozyczki Spotki
X i Spotki Z wobec Wspdlnika UK moga rodzi¢ obowigzek dokumentacyjny dla transakcji finansowych
przy progu kapitatu 10 000 000 zt.
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8.

WNIOSKI | REKOMENDACIA

Na podstawie przeprowadzonej analizy:

Scenariusz 1 (potgczenie bezemisyjne spdtek-sidstr) ocenia sie jako wysoce ryzykowny — wigze
sie z istotnym prawdopodobienstwem powstania przychodu podatkowego w wysokosci
wartosci rynkowej majgtku obu spotek przejmowanych (CIT 19%);

Scenariusz 2 (aport udziatdw + potgczenie spoétka-matka / spédtki-corki) jest neutralny
podatkowo we wszystkich kluczowych aspektach CIT i rekomendowany jako podstawowy
wariant wdrozenia;

Scenariusz 3 (klasyczne potaczenie z emisjg udziatdw) jest rowniez w istotnej mierze neutralny,
ale wrazliwszy na poprawnos¢ wyceny majatku i ustalenia wartosci emisyjnej udziatéw.

Rekomendujemy:

wybér Scenariusza 2 jako podstawowego sposobu przeprowadzenia restrukturyzacji;

uprzednie wystgpienie z wnioskiem o wydanie indywidualnej interpretacji podatkowej w
zakresie kluczowych skutkéw na gruncie CIT (w szczegdlnosci neutralnosci aportu i potaczenia
oraz prawa do rozliczenia strat podatkowych Spétki X po potaczeniu);

zweryfikowanie progu nieruchomosciowego z UPO PL-UK na podstawie aktualnych danych
bilansowych na dzien transakcji;

zaplanowanie obowigzkéw dokumentacyjnych w zakresie cen transferowych oraz
raportowania MDR-1 z odpowiednim wyprzedzeniem;

przeprowadzenie uprzedniej analizy wptywu pofaczenia na zezwolenie SSE Spoétki X (z
uwzglednieniem wymogow utrzymania inwestycji).
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